📘 FICHE ECO17 — La conjoncture économique : cycles, indicateurs et analyse de l’activité
(Bloc 4 – fiche 2)

1. Définition de la conjoncture économique
La conjoncture correspond à la situation économique à court terme d’un pays.
Elle permet de déterminer si l’économie traverse :
· une période d’expansion,
· un ralentissement,
· une récession,
· ou une reprise.
Analyser la conjoncture est indispensable pour :
· orienter les décisions publiques,
· anticiper les risques,
· ajuster la politique économique,
· éclairer les choix des entreprises et ménages.

2. Les cycles économiques : alternance régulière de phases
L’activité économique évolue selon des cycles, généralement composés de quatre phases :
🔸 1. Expansion
· hausse de la production,
· augmentation de l’emploi,
· progression des revenus,
· confiance des ménages et entreprises.
🔸 2. Surchauffe
· tensions sur les capacités de production,
· hausse de l’inflation,
· augmentation des taux d’intérêt.
🔸 3. Récession
· ralentissement brutal de la production,
· baisse de l’investissement,
· hausse du chômage,
· recul de la demande.
Une récession correspond généralement à au moins deux trimestres consécutifs de baisse du PIB.
🔸 4. Reprise
· retour progressif de la croissance,
· redémarrage de l’investissement,
· amélioration du marché du travail.
Ces cycles peuvent être plus ou moins longs selon les pays et les périodes.

3. Les principaux indicateurs de conjoncture
Pour suivre l’activité, on utilise un ensemble d’indicateurs phares :
🔹 PIB trimestriel
Indicateur central de mesure de la production à court terme.
🔹 Taux de chômage
Indique la tension sur le marché du travail.
🔹 Inflation
Mesure l’évolution globale des prix.
🔹 Climat des affaires
Synthèse des enquêtes d’opinion auprès des chefs d’entreprise.
🔹 Indice de confiance des ménages
Mesure l’optimisme ou le pessimisme concernant :
· l’emploi,
· les revenus,
· les perspectives d’achat.
🔹 Production industrielle
Indicateur mensuel reflétant l’activité des secteurs productifs.
🔹 Commerce extérieur
Solde commercial : exportations − importations.
🔹 Investissement des entreprises
Capacité de l’économie à préparer sa croissance future.
🔹 Évolution du crédit
Indique la force ou la faiblesse du financement de l’économie.

4. Indicateurs avancés, coïncidents et retardés
Les indicateurs ne réagissent pas tous au même moment.
🔸 Indicateurs avancés
Permettent d’anticiper l’évolution future :
· commandes industrielles,
· indices des directeurs d’achat (PMI),
· marchés financiers.
🔸 Indicateurs coïncidents
Mesurent l’activité au moment où elle se produit :
· PIB,
· production industrielle,
· consommation.
🔸 Indicateurs retardés
Réagissent après les autres :
· taux de chômage,
· inflation.
Cette distinction aide à diagnostiquer la phase du cycle.

5. Les causes des fluctuations économiques
Les cycles s’expliquent par plusieurs mécanismes :
🔹 Chocs de demande
Variation de la consommation ou de l’investissement.
🔹 Chocs d’offre
Modification des coûts de production (ex : hausse du prix du pétrole).
🔹 Chocs financiers
Crises bancaires, fluctuations des marchés financiers.
🔹 Chocs internationaux
Tensions géopolitiques, crises sanitaires, perturbations du commerce mondial.
🔹 Politiques économiques
Une politique monétaire ou budgétaire inadaptée peut amplifier les fluctuations.

6. Pourquoi analyser la conjoncture ?
L’analyse conjoncturelle permet de :
· anticiper les retournements,
· ajuster les politiques publiques,
· guider les entreprises dans leurs décisions,
· réévaluer les prévisions de croissance,
· calibrer la politique monétaire et budgétaire.
Elle constitue un outil de pilotage économique indispensable.

7. Liens entre conjoncture et emploi
En période d’expansion :
· création d’emplois,
· hausse des recrutements,
· baisse du chômage.
En période de récession :
· licenciements,
· report des embauches,
· augmentation du chômage structurel ou conjoncturel.
Le marché du travail réagit souvent avec retard par rapport à la croissance.

8. Liens entre conjoncture et inflation
Expansion → inflation possible
· demande élevée,
· tensions sur les capacités,
· coûts salariaux plus élevés.
Récession → inflation faible voire déflation
· baisse de la demande,
· recul des prix de l’énergie et des matières premières.
La politique monétaire vise à stabiliser ces variations.
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