📘 FICHE ECO25 — L’euro, la politique monétaire européenne et la gouvernance économique de la zone euro

1. L’euro : une monnaie unique pour une zone intégrée
L’euro est utilisé par les pays de la zone euro, c’est-à-dire les États membres de l’Union européenne ayant adopté la monnaie unique.
Objectifs initiaux :
· renforcer l’intégration économique,
· supprimer les fluctuations de change,
· favoriser le commerce intra-européen,
· garantir une stabilité monétaire durable.
La monnaie unique facilite aussi :
· les déplacements,
· les investissements,
· la comparabilité des prix.

2. Les raisons qui ont conduit à la création de l’euro
🔹 Mettre fin aux instabilités monétaires
Les dévaluations répétées menaçaient le marché commun.
🔹 Renforcer la compétitivité
Un marché de 20 pays avec une devise unique favorise l’investissement.
🔹 Créer un espace économique intégré
L’euro permet une circulation fluide des capitaux et des biens.
🔹 Accroître l'influence économique mondiale
L’euro est devenu la deuxième monnaie internationale après le dollar.

3. La Banque Centrale Européenne (BCE)
La BCE est au cœur de la zone euro.
🔸 Statut
· institution indépendante,
· objectif central : stabilité des prix,
· mandat : maintenir une inflation proche de 2 %.
🔸 Missions principales
1. Fixation des taux directeurs
2. Influent sur le coût du crédit et la création monétaire.
3. Conduite de la politique monétaire
4. Objectif : stabilité monétaire et maîtrise de l’inflation.
5. Supervision bancaire (MSU)
6. Contrôle direct des grandes banques européennes.
7. Gestion des systèmes de paiement
8. Garantit la sécurité des transactions financières.
9. Stabilité financière globale
10. Intervient en cas de crise via des mesures exceptionnelles (liquidités, rachats d’actifs…).

4. Les instruments de la BCE
🔹 Taux directeurs
Ajustent le coût du refinancement des banques.
🔹 Opérations de refinancement
Prêts à court ou long terme aux banques (MRO, LTRO, TLTRO).
🔹 Réserves obligatoires
Dépôts que les banques doivent maintenir auprès de la BCE.
🔹 Politiques non conventionnelles
· quantitative easing (QE) : achats massifs d’actifs
· forward guidance : orientation des anticipations
· interventions de crise (ex : pandémie, crise de la dette)

5. Coordination des politiques économiques dans la zone euro
La zone euro combine :
· une monnaie unique,
· une politique monétaire centralisée,
· des politiques budgétaires nationales.
Ce système repose sur plusieurs dispositifs de coordination :
🔸 Le Pacte de Stabilité et de Croissance (PSC)
· déficit ≤ 3 % du PIB
· dette ≤ 60 % du PIB
· Objectif : éviter les dérapages budgétaires.
🔸 Le Semestre européen
Cycle annuel de coordination :
· analyse des budgets nationaux,
· recommandations de la Commission européenne.
🔸 La procédure pour déséquilibres macroéconomiques
Permet de corriger :
· excédents ou déficits importants,
· bulles de crédit,
· pertes de compétitivité.

6. L’Union bancaire
Créée après la crise de 2008 pour renforcer la stabilité financière.
Trois piliers :
1. Mécanisme de Supervision Unique (MSU)
Supervision directe des grandes banques par la BCE.
2. Mécanisme de Résolution Unique (MRU)
Gère les faillites bancaires afin d’éviter les crises systémiques.
3. Garantie européenne des dépôts (projet)
Encore inachevée : garantir les dépôts jusqu’à 100 000 € dans toute la zone euro.

7. Les avantages de l’euro
✔️ Suppression des variations de change
Stabilité accrue pour les entreprises.
✔️ Réduction des coûts de transaction
Plus besoin de convertir les devises dans l’UE.
✔️ Baisse durable des taux d’intérêt
Grâce à la crédibilité de la BCE.
✔️ Renforcement du commerce intra-zone
Le commerce entre pays de la zone euro a fortement augmenté.
✔️ Protection contre les crises de change
L’euro protège les États membres des attaques spéculatives sur leur monnaie nationale.

8. Les limites de l’euro et les défis actuels
⚠️ Absence de budget fédéral
L’Europe ne dispose pas d’un budget commun suffisant pour amortir les chocs.
⚠️ Une seule politique monétaire pour des économies hétérogènes
Inflation, croissance, chômage différents selon les pays → pilotage difficile.
⚠️ Restrictions budgétaires imposées
Limitation de la capacité de relance en période de crise.
⚠️ Divergences de compétitivité
Certains pays accumulent des excédents, d’autres des déficits persistants.
⚠️ Dépendances industrielles
Crises récentes (énergie, santé, électronique) ont montré la fragilité de l’UE.

9. Les perspectives d’évolution de la zone euro
🔸 Vers une intégration budgétaire plus forte
Création d’un budget commun de stabilisation économique.
🔸 Finalisation de l’Union bancaire
Mise en place de la garantie commune des dépôts.
🔸 Union des marchés de capitaux
Objectif : fournir un financement européen aux entreprises innovantes.
🔸 Souveraineté économique
Relocalisation partielle, industrie stratégique européenne.
🔸 Transition énergétique
Investissements massifs communs dans la décarbonation.
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